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Sprawozdanie Rady Nadzorczej zgodnie z przepisami art. 382 §3 Kodeksu spotek

handlowych oraz przyjetymi przez spotke Relpol S.A. do stosowania, zasadami ladu

korporacyjnego zawiera;

L

II1.

Oceng  jednostkowego  sprawozdania finansowego Relpol S.A. oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Relpol za
2007r.

Oceng sprawozdania Zarzadu z dziatalnogci Relpol S.A. i sprawozdania Zarzadu
z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Relpol za 2007r.;

Oceng wniosku Zarzadu w sprawie pokrycia straty netto za rok obrotowy 2007;

. Oceng sytuacji Relpol S.A. wraz z uwzglednieniem systemu kontroli

wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem w 2007r.;

Oceng pracy Rady Nadzorczej Relpol S.A. w 2007r.

I. Ocena jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2007 rok.

Zgodnie z postanowieniami art. 382 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych, Rada Nadzorcza

dokonata oceny jednostkowego sprawozdania finansowego spétki za 2007 rok obejmujacego:

1)
2)

3)

4)

5)

6)

wprowadzenie do sprawozdania finansowego

bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2007 r., ktory po stronie aktywow oraz pasywow
wykazuje sume 104.571 tys. ztotych.

rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r. wykazujacy
strat¢ netto w kwocie 10.885 tys. ztotych.

zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007
I. wykazujace zmniejszenie stanu kapitatu wlasnego o kwote 11.487 tys. ztotych.
rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.
wykazujacy spadek stanu $rodkéw pienigznych na kwote 952 tys. zlotych.

dodatkowe informacje i objasnienia,

w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym,

oraz oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2007 rok obejmujacego:

1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2) skonsolidowany bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2007 r., ktéry po stronie

aktywdw oraz pasywow wykazuje sume¢ 107.208 tys. zl.

3) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia

2007 1. wykazujacy strate netto w kwocie 8.327 tys. zk.
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4) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2007 r. wykazujace zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 9.809
tys. zh

5) skonsolidowany rachunek przeplywdw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2007 r. wykazujacy zwiekszenie stanu grodkow pienigznych o kwote 1.041 tys.
zt.

6) dodatkowe informacje i objasnienia,

w zakresie ich zgodno$ci z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym.

Badanie sprawozdan finansowych za 2007 rok Rada Nadzorcza na wniosek Zarzadu
powierzyla bieglemu rewidentowi - firmie Misters Audytor Sp. z o.0. z siedzibg w
Warszawie wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod pozycja 63. Wyniki
badania zawarte s3 w opinii i raporcie bieglego rewidenta. Wydana przez bieglego opinia i
raport nie zawieraja zadnych zastrzezen do sprawozdania finansowego Relpol S.A. W opinii
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Relpol biegly stwierdzil, ze w odniesieniu do
7,2% aktywéw i 4,0 % skonsolidowanych przychodéw przed korektami konsolidacyjnymi
nie uzyskal potwierdzenia ze strony innych audytoréow co do prawidlowosci danych
wykazanych w sprawozdaniach finansowych. Wydana przez bieglego opinia i raport nie
zawieraja zastrzezen do sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Relpol, za wyjatkiem
korekt, ktére moglyby sic okazaé potrzebne po badaniu przez uprawnionych bieglych
rewidentéw sprawozdan jednostkowych dwdch spatek zaleznych.

Opinia i raport bieglego rewidenta z przebiegu i wynikéw badania zalaczone sa do
dokumentéw bilansowych za 2007r. skladanych przez Spétke do zatwierdzenia przez

Zwyczajne Walne Zgromadzenie.

W oparciu o raport i opinie bieglego rewidenta obejmujacych peine wyniki z badania
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2007r., Rada Nadzorcza
stwierdza, ze;

a. badane jednostkowe sprawozdanie finansowe j skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostaly sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, a w zakresie nieuregulowanym przez te standardy
zgodnie z zasadami okreslonymi w ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia

1994r. oraz przepisami wykonawczymi wydanymi na jej podstawie.

b. badane jednostkowe sprawozdanie finansowe i skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sa zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi przerpisami prawa
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(Ustawa z dnia 15.09.2000 r. Kodeks Spétek Handlowych, Dz. U. Nr 94, poz.1037 )
oraz Statutem Spolki;

c. badane jednostkowe sprawozdanie finansowe i skonsolidowane sprawozdanie
finansowe w sposéb rzetelny i jasny przedstawiaja wszelkie informacje istotne dla
oceny sytuacji majatkowej i finansowej spotki oraz grupy kapitalowej na dzien
31.12.2007, jak tez wyniku finansowego spotki za rok obrotowy od 1.01.2007 roku do
31.12.2007 roku;

d. badane jednostkowe sprawozdanie finansowe i skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzadzone zostaly we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
powolanymi wyzej przepisami oraz na podstawie prawidfowo prowadzonych ksiag
rachunkowych;

Biorac pod uwage powyzsza opinie bieglego rewidenta Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia
jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe spotki za 2007 rok i wnioskuje do
Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie jednostkowego sprawozdania finansowego Relpol
S.A. i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Relpol za rok

obrotowy 2007.

Il. Ocena sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Relpol S.A. oraz sprawozdania

Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej Relpol za 2007 rok.

Rada Nadzorcza dokonala oceny sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki za 2007r. oraz
sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej za 2007r. w zakresie ich zgodnosci

z ksiggami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym.

W oparciu o raport i opinig bieglego rewidenta, Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie
Zarzadu z dziatalnosci Spélki za 2007r. oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitalowej za 2007r. odzwierciedlaja dziatalnosé Spotki i Grupy Kapitalowe] oraz

prezentujg dane zgodne ze stanem faktycznym na dzien 31 grudnia 2007r.

Biorge pod uwage opinie bieglego rewidenta Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia
sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Relpol S.A. za 2007r. oraz sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosei Grupy Kapitatowej Relpol za 2007r, i wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o

zatwierdzenie w/w sprawozdan,
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W opinii Rady Nadzorczej, pomimo e sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za 2007r.
oraz sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za 2007r. zawiera wszystkie
wymagane prawem informacj¢ o wyniku finansowym oraz analize wskaznikows, Zarzad w
sposob niewystarczajacy thumaczy przyczyny powstania straty w 2007r. w wysokosci 10,885
mln PLZ, w poréwnaniu do zysku w 2006r. w wysokosci 3,820 min PLZ. Sprawozdanie nie
wyjasnia takze jednoznacznie powodéw korekty wyniku finansowego z lat ubieglych i
powstania straty netto w kwocie 602.730,40 PLZ.

Biorac pod uwagg zawarte w sprawozdaniach finansowych Spétki za rok 2007: wysoki
wemny wynik finansowy, wysokie ujemne wskazniki rentownogci osiagnicte przez Spotke
(Rentownos¢ netto sprzedazy, ROE i ROA), brak skutecznosci Zarzadu w zakresie sciggania
naleznodci, wysokie rezerwy utworzone na zakonczone i bedace w toku prace rozwojowe,
wysokie rezerwy utworzone na niezbywalne zapasy i zlomowanie materiatow, nieskuteczny
nadzér wlascicielski nad spétkami zaleznymi Relpol Hungary i Relpol France oraz brak w
rozumieniu Rady Nadzorczej ekonomicznej zasadnosci transakcji wykonywanych przez
Zarzad Relpol SA na GPW skutkujacych wysokimi stratami, Rada Nadzorcza Spotki
wnioskuje do WZA o nie udzielenie absolutorium cztonkom Zarzadu Relpol SA z

wykonywania przez nich obowiazkéw w 2007 roku.

W zwiazku z niewykonaniem przez Zarzad Relpol SA do chwili obecnej uchwaty Rady

Nadzorczej z dnia 27.03.2008 nr 34/15/X/2008, zalecajacej wykonanie audytu kierunkowego

obejmujacego migdzy innymi analize nastgpujacych obszaréw dziatalnosci Spotki:

e Rozliczenia pomigdzy RELPOL SA a sp6tkami zaleznymi

e Nadzor i zarzadzanie spotkami zaleznymi RELPOL SA

e Prace rozwojowe prowadzone w RELPOL SA (analiza pod katem zasadnosci finansowej)

° Polityka windykacyjna prowadzona przez Zarzad Spotki wobec dluznikéw, w tym
dziatania windykacyjne podejmowane przez Zarzad od roku 2002 r. wobec p.
Bisulanskiego.

° Zasadnos¢ utrzymywania wysokiego poziomu zapasow do produkeji

e Ekonomiczna zasadno$¢ transakcji wykonywanych przez Zarzad RELPOL na GPW

° Transakcje pomigdzy akcjonariuszami Spotki Relpol SA a Spoétka , spotkami zaleznymi i
powigzanymi

o Wydatki Prezesa Zarzadu na zakup $rodkow trwatych do uzytku Prezesa i rozliczenie sie
z tych $rodkow

° Tworzenie rezerw na zapasy gotowych produktow zgodnie z obowigzujacymi w Spélce

procedurami i MSR,
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Rada Nadzorcza na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Rady
Nadzorczej nie moze jednoznacznie zaopiniowa¢ dalszych krokéw prawnych w stosunku do
czlonkéw Zarzadu Spéiki peliacych funkcje w roku 2007 w zwigzku z wynikami
finansowymi Spétki za rok 2007.

III. Ocena wniosku Zarzadu dotyczacego pokrycia straty netto za 2007r.

Rada Nadzorcza zapoznata si¢ z wnioskiem Zarzadu w sprawie pokrycia straty netto za
2007r. oraz jego uzasadnieniem.

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu do Walnego Zgromadzenia dotyczacy
pokrycia straty netto za 2007r. w wysokosci 10.885 290,47 zt oraz straty netto z lat ubiegtych
w kwocie 602.730,40 zt z kapitatu zapasowego Spoiki.

IV. Ocena sytuacji Relpol S.A. wraz z uwzglednieniem systemu kontroli wewnetrznej i

systemu zarzgdzania ryzykiem.

W roku obrotowym 2007 Rada Nadzorcza petnifa staty nadzér nad dziatalnogcia Spolki w
oparciu o przepisy Kodeksu Spétek Handlowych oraz Statut Spétki poprzez:
— analizowanie materialow otrzymywanych od Zarzadu na wniosek Rady,
— uzyskiwanie informacji i szczegétowych wyjasniefi od czlonkéw Zarzadu i innych
pracownikow w trakcie posiedzen Rady Nadzorczej,
— dzialania bieglego rewidenta, ktéry dokonywat przegladu i badania dokumentacji

finansowo-ksiegowej oraz sporzadzanych na jej podstawie sprawozdan finansowych.

Rada Nadzorcza w dniu 23 kwietnia 2007r. zapoznata si¢ z przedstawionym przez Zarzad
planem finansowym Spétki na 2007 rok. Rada Nadzorcza sprawowata staly nadzér nad
wykonaniem przyjetych planéw, na biezaco dokonywata oceny osigganych wynikéw
finansowych Spotki oraz pracy Zarzadu min. Poprzez analize i ocene:

— poziomu przychoddw ze sprzedazy, przychodéw operacyjnych i finansowych,

— poziomu ponoszonych kosztéw,

— ksztattowaniu sie wyniku operacyjnego, wyniku brutto i netto,

W dniu 25 czerwca 2007 r. Rada przyjeta do wiadomosci i zaakceptowata projekt uchwatly
NWZA dotyczacej emisji akcji serii E z prawem poboru dotychczasowych akej onariuszy w
drodze oferty publicznej, w maksymalnej ilo$ci 8.735.630 sztuk.




Podsumowujac rok 2007, Rada Nadzorcza akceptuje dzialania Zarzadu ukierunkowane na
rozw¢j Spélki i Grupy Kapitatowe; poprzez rozwdj grup wyrobdw, dywersyfikacje oferty
produktéw i towaréw handlowych, rozwoj produktéw wysoko marzowych, pozyskanie
nowych rynkéw zbytu, umocnienie pozycji rynkowej spotek zaleznych.
Zdaniem Rady Nadzorczej sytuacja Spotki i Grupy Kapitalowej, oceniana przez pryzmat
potencjatu produkcyjnego oraz wplyw srodkéw finansowych do Spétki z emisji akeji Serii E,
nie stwarza zagrozen dla dalszego rozwoju Spélki i Grupy Kapitatowej w 2008 roku i latach
nastepnych.
Skutecznosé systemu kontroli wewnetrznej 1 zarzgdzania ryzykiem Zarzad Spéiki stara sie
zapewni¢ W oparciu o:

— podzial kompetencji zwiazanych z podejmowaniem decyzji gospodarczych i ich

ewidencjonowaniem;
— ustalony spos6b raportowania finansowego stosowanego przez Spotke;
— regularng oceng dziatalnosci Spétki w oparciu o raporty finansowe;

— weryfikacje sprawozdan finansowych Spotki przez niezaleznego bieglego rewidenta;

Stosowany w Spolce system kontroli wewnetrznej i system zarzadzania ryzykiem w
przypadku jego prawidiowego stosowania przez Zarzad Spétki w opinii Rady Nadzorczej
pozwala na  zidentyfikowanie problemu i podjecie wymaganych dziatan zapobiegawczych

badz tez minimalizujacych jego wplyw i skutki na dziatalnogé Spotki.

VI.  Ocena pracy Rady N adzorczej Relpol S.A. w 2007r.

1. Skiad Rady Nadzorcze;j.

W okresie od 01.01.2007r do 27.02.2007 r. Rada Nadzorcza Spotki pracowata w skladzie:
1. Kajetan Wojnicz - przewodniczacy Rady Nadzorczej

Krzysztof Piontek - zastepca przewodniczacego RN

Wojciech Kowalski

Maciej Mizerka

Wojciech Konat

Ll

Od dnia 27.02.2007 r do 28.06.2007 r , W skladzie:

1. Lestaw Kula - przewodniczacy Rady Nadzorczej
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2. Leszek Szwedo - zastepca przewodniczacego RN
3. Kajetan Wojnicz

4. Krzysztof Piontek

5. Jacek Ksigzkiewicz

Od dnia 28.06.2007 r do 13.09.2007 r, w sktadzie:
1. Lestaw Kula - przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Leszek Szwedo - zastepca przewodniczacego RN
3. Jarostaw Gross

4. Jacek Strzelecki

5

. Jacek Ksigzkiewicz

Od dnia 13.09.2007 r do 31.12.2007 r , w skladzie:

1. Lestaw Kula - przewodniczacy Rady Nadzorczej
Leszek Szwedo - zastepca przewodniczacego RN
Jarostaw Gross
Krzysztof Durczak

Jacek Ksigzkiewicz

o BN

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej jest nastepujacy:
1. Leszek Szwedo — zastepca przewodniczacego
2. Cezary Gregorczuk
3. Andrzej Rabenda
4. Dawid Sukacz
5

. Renata Szwedo

2.Glowne dziatania Rady Nadzorczej, ilogé posiedzef, liczba i tematyka podjetych uchwat.

Rada Nadzorcza dziata w oparciu o przepisy Kodeksu spétek handlowych, Statutu Spolki
oraz Regulaminu Rady Nadzorczej, kierujac si¢ przy tym shisznym interesem Spoltki i
dobrem jej Akcjonariuszy.

Rada Nadzorcza utworzyla komitet audytu i komitet wynagrodzen, dla ktérych opracowata

N
VR )J
KA

regulaminy ich funkcjonowania.

W roku obrotowym 2007 Rada Nadzorcza odbyla 11 posiedzen i podjeta 21 uchwat.
Podjete przez Rade Nadzorcza uchwaty dotyczyly m.in. spraw:
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® Wyrazenia zgody na sprzedaz nieruchomosci w Katowicach,

= Wyboru bieglego rewidenta

" Opiniowania dokumentéw na walne zgromadzenia akcjonariuszy,
= Przyjecia tekstow jednolitych regulaminéw,

® Przyjecia projektu 3 - letniego planu rozwoju Spotki,

Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowala wnioski zgloszone przez Zarzad na Walne
Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktére odbyly sie w terminach: 27 lutego 2007r., 28 czerwca
2007r., 3 sierpnia 2007r.; 13 wrze$nia 2007 i 20 grudnia 2007r. w zakresie miedzy innymi:

*  Emisji akcji

= Podzialu zysku netto za 2006 r.

= Przyjecia sprawozdan finansowych

Rada Nadzorcza w swojej dziatalnoséci wykazala sie sumiennoscia, rzetelnocig oraz fachowg
wiedza. Cztonkowie Rady zapewniaja zréznicowana wiedze 1 dos$wiadczenie dla

prawidlowego wykonywania swoich zadan.

Podpisy Cztonkéw Rady Nadzorczej:

1. Leszek Szwedo ..}

2. Cezary Gregorczuk — .....0...

3. Andrzej Rabenda @~ ...
4. Dawid Sukacz %«’@/

5. Renata Szwedo ... L2070,



